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Metodologia de Analise

eEnquadramento da Analise
eMétodo dos racios
eQutros Indicadores

eQualidade dos Indicadores



METODOLOGIA DE ANALISE

« Conhecer a empresa
* Envolvente Econémica da empresa

* As dreas em que inside a andlise
* a drea economica
* as finangas da empresa
* a drea de risco

(processo de sintese / "cada caso é um caso”)




A EMPRESA
Informacgdo ndo financeira

— principais produtos/servigos
— caracteristicas do processo produtivo
— canais de distribuicao

— principais acontecimentos recentes da
empresa

— onde obter a informacdo necessdria




ENVOLVENTE ECONOMICA

NIVEL SECTORIAL

— posicdo da empresa no sector, evolucdo historica no
sector, evolucao futura prevista no sector

NIVEL MACROECONOMICO NACIONAL

— taxa de crescimento, taxa de desemprego, inflacao,
rendimento disponivel, taxas de cambio

« NIVEL MACROECONOMICO
INTERNACIONAL

— evolucao dos paises, questdes geo-estrategicas, acordos
Internacionais, politica de aliancas




A SINTESE ECONOMICA

Evolugdo da empresa ao longo do periodo

Evolugdo das condigdes de exploragdo

— Os proveitos: evolugdo e estrutura
— Os custos: evolucdo e estrutura

evolucdo das condicoes de funcionamento
A rendibilidade

a produtividade

a empresa e o sector




A SINTESE FINANCEIRA

— a liquidez
—a estrutura de capital
— o financiamento do crescimento
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Método dos rdcios

Os racios relacionam valores para obter informagoes
sintéticas e Uteis a gestdo
Comparagoes entre periodos e entre empresas

Os rdcios mostram as situagoes, mas isoladamente ndo
explicam as razoes

Sector da empresa: racios médios

Comparagoes requerem harmonizagdo de critérios
contabilisticos

Conhecendo as médias, o desvio padrdo e os quartis do
sector podemos posicionar a empresa
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Tipos de Racios

Racios Economicos: relativos d rendibilidade (Ex:
rendibilidade das vendas)

Racios Financeiros: utilizados na andlise financ.
restrita (Ex: capacidade de endividamento)

Racios Econdmico-Financeiros: aspectos econ.-
financ. (Ex: rendibilidade dos capitais proprios)

Racios Funcionamento: impactos no ciclo de
exploragdo (Ex: prazo médio de recebimentos)

Racios Técnicos: ligados ao ciclo de produgdo e
actividade (Ex: Unidades produzidas por hora)
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Tipos de Rdcios

Outra classificagdo

Racios Efectivos ou reais (historicos)

Racios Orgamentais (feitos a partir dos
orcamentos)

Racios Sectoriais (das Centrais de Balancos:
Banco de Portugal, BPA, Dun & Bradstreet,
etc.)

Racios Ideais




Racios de Liquidez

Liguidez: capacidade da empresa para solver os seus
compromissos financeiros de curto prazo.

Activo Corrente

Liquidez Geral =
Passivo Corrente

. Activo Corrente- Inventarios
Liquidez Reduzida =

. . iros Liqui
Liquidez Imediata= Meios Financeiros Liquidos

Passivo Corrernte




Racios de Funcionamento

Perm. média de
matérias-primas
em armazém

Saldo médio MPrimas

X365

Custo das matérias
consumidas

Perm. média de
prod. em curso
em armazém

Saldo médio
de prod. em curso

X365

Custo de Producao

Perm. média de
prod. acabados
em armazém

Saldo médio
de Prod. acabados

X365

Custo dos prod. vendidos

Perm. média de
mercadorias
em armazém

Saldo médio
de mercadorias

Custo das mercadorias vendidas

X365




Racios de Funcionamento

Volume de Negdcios

Rotacao do Activo = - -
Activo liquido médio

CMVMC
Rotacaodos =

Inventarios Inventarios médios

Prazo Médio Saldo Médio de Clientes
de Recebimentos Vendas e Prest. Servigos *(1+IVAv)
Prazo Médio Saldo Médio de Fornecedores

de Pagamentos Compras*(1+IVAc)




Racios de Funcionamento

e Dias de Duracao do Ciclo de Exploracao:

 Tempo que medeia entre o pagamento ao fornecedor e o
recebimento do cliente.

* Dias de volume de negdcio necessarios para cobrir as NFM
(ou n2 de dias em que a empresa vende apenas para suprir as
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Racios de Alavanca Financeira e Risco

Racio de Endividamento = Caplt.al.s Alhelgs
Capitals Totals
Autonomia Financeira = Caplt_als_ Proprl_os
Capitais Totals

Capitais Alheios curto prazo
Capitais Alheios Totais

Estrutura do Endividamento =

Capital Proprio
Capital Alheio

Solvibilidade =

Capitais Alheios
Capitais Proprios

Debt to Equity Ratio =




Racios de Rendibilidade

e Rendibilidade das Vendas:

Margem de Contribuicéo
Vendas

Margem de Contribuicdo das Vendas = *100

Resultado Operacional

Rendibilidade Oper. Vendas =
Vendas

*100

Resultado Liquido
Vendas

Rendibilidade Liguida das Vendas = *100

Margem Bruta
Vendas

Margem de Bruta das Vendas = *100




Racios de Rendibilidade

* Rendibilidade do Capital Préprio

Resultado Liquido
Capital Proprio

Rendibilidade do Capital Proprio = *100

e Rendibilidade do Activo

Resultado Operacional
Activo Liquido

Rendibilidade do Activo = *100

Res. Op. * (1+ Tx imposto)
Activo Liquido

Rend. do Activo (ap6s impostos) = *100




Método dos Racios
Limitacoes:

— Dados quantitativos (nao incluem factores qualitativos, ex:
motivacao, reputacao)

— Impacto de decisdes de curto prazo

— Diferencas nas praticas contabilisticas entre empresas
(ex:critérios de amortizacao)

— Inflacao (contabilidade a custos histodricos)
— Contexto é indispensavel
— Racios reflectem passado



Método dos Racios

O desempenho é relativo!!!

Pelo que se deve sempre fazer:

— Comparacao com o histdrico (evolucao interna)

— Comparacao com relatdrios de contas de empresas concorrentes
(posicionamento da empresa face a concorréncia)

— Comparacao com centrais de balanco (posicionamento da empresa no sector)

Diversificar as fontes de informac¢ao
para enriquecer a analise
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